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สวนท่ี  1  : บทนํา 
 การปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ (“กองทุน”) ในครั้งนี้  
มีวัตถุประสงคเพื่อใหสมาชกิกองทุนมกีารกระจายความเสี่ยงในการลงทุนอยางเหมาะสม (diversification) และ
รองรับกองทุนสํารองเลี้ยงชีพที่มีหลายนโยบายการลงทุน (“master fund”) โดยสนบัสนุนใหสมาชิกสามารถ
เลือกนโยบายการลงทุนไดเอง (“employee’s choice”) และเพื่อใหสอดคลองกับระดบัความเสี่ยงของแตละบุคคล
ซ่ึงเปนมาตรการหนึ่งในการสรางวัฒนธรรมการลงทุนผานการออมระยะยาว โดยใหประชาชนมีการวางแผน
ทางการเงินและใหความสําคญัตอการลงทุนรูปแบบตาง ๆ ซ่ึงเปนไปตามแนวทางการกํากับดูแลของ pension 
fund ในตางประเทศ โดยเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑใน 4 เร่ือง ไดแก 

1. การอนุญาตใหกองทุนลงทนุในสินคาโภคภัณฑโดยจํากัดอัตราสวนการลงทุน 
2. การเพิ่มแนวทางการกํากับดแูลความเสี่ยงจากการลงทุนในระดบัสมาชิกนอกเหนือจาก

ระดับกองทุน 
3. การใหบริษัทจดัการจัดทํา suitability สําหรับสมาชิกที่มี employee’s choice 
4. การกําหนดเกณฑการลงทุนโดยใชแนวทาง look through  

 
 เอกสารฉบับนี้จึงไดจดัทําขึ้นเพื่อรับฟงความคดิเห็นจากภาคธุรกิจ กรรมการและสมาชกิ
ของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ และบุคคลทั่วไป โดยการรบัฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทั่งวนัที่ 15 เมษายน 
2554 ซ่ึงผูที่สนใจและประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะที่เปนประโยชน
ตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสตามรายละเอียดที่ระบดุานลางนี ้
 
ทางไปรษณยี : ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
  สายงานกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 
 
ทางโทรสาร : 0-2263-6337 
Email address : thaipvd@sec.or.th 
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สวนท่ี  2  :  หลักการและเหตุผล 

เร่ืองท่ี 1  การอนุญาตใหกองทุนลงทุนในสินคาโภคภัณฑโดยจํากัดอัตราสวนการลงทุน 

หลักเกณฑปจจุบัน    
1. ตามขอ 62 แหงประกาศที่ สน. 24/2552 กําหนดใหบริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึง 

หนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศไดไมเกินรอยละ 15 ของ NAV กองทุน ซ่ึงรวมถึงการอนุญาตให
กองทุนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีนโยบายการลงทุนในทองคําโดยตรงดวย  
อยางไรก็ดี ตามขอ 89 แหงประกาศฉบับเดยีวกันยกเวนมใิหนําอัตราสวนการลงทุนตามขอ 62 มาใชบังคับ 
กรณีที่กองทนุลงทุนในลักษณะ feeder fund ซ่ึงกรณีของบริษัทจัดการที่ลงทุนในกองทุนรวมทองคํา
ตางประเทศดงักลาว เปนการลงทุนแบบ feeder fund จึงทําใหปจจุบันมีสมาชิกลงทุนในนโยบายการลงทุนใน
กองทุนรวมทองคําตางประเทศไดถึงรอยละ 100 ของเงินกองทุนรายสมาชิก 

2. ปจจุบันสํานกังานไดออกประกาศอนุญาตใหกองทุนลงทนุในกองทุนรวม Gold ETF 
ในประเทศได โดยยังไมไดกาํหนดอัตราสวนการลงทุน ประกอบกับในอนาคตสํานักงานอาจพิจารณาอนุญาต
ใหกองทนุลงทุนในกองทุนรวมที่ลงทุนในสินคาโภคภณัฑประเภทอืน่นอกเหนือจากทองคําไดเพื่อเปนการเพิม่
ประเภททรัพยสินการลงทุนใหมีความหลากหลาย จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการลงทุนในสินคา 
โภคภัณฑใหเปนแนวทางเดยีวกัน 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ  
กําหนดใหสินคาโภคภัณฑอยูในกลุมทรัพยสินทางเลือก (alternative investment “AI”)  

โดย AI ประกอบดวย กองทนุรวมอสังหารมิทรัพย REIT กองทุนรวมสนิคาโภคภณัฑ และอื่น ๆ ที่ไมจัดอยูใน 
ตราสารทุนหรือตราสารหนี้ และกําหนดใหกองทุนสามารถลงทุนในกลุม AI ประเภทใดประเภทหนึ่งหรือรวมกนั 
ไมเกินรอยละ 15 ของ NAV รายกองทุนหรือรายนโยบายการลงทุน (“sub fund”) แลวแตกรณี โดยการลงทุน 
ในตราสารดังกลาวไมวาจะผานชองทางใด ใหนับมูลคาของ AI ที่เปน underlying asset ของตราสารแตละชนิด
รวมกันไมเกินรอยละ 15 ของ NAV กองทุน หรือ sub fund แลวแตกรณี  

เหตุผล 
1. เพื่อเปดใหสมาชกิที่มี employee’s choice มีทางเลือกในการลงทุนที่ตอบสนอง 

ความตองการในการลงทุนของสมาชิกและมีความยืดหยุนในการลงทุนมากขึ้น 
2. การกําหนดอัตราสวนการลงทุนดังกลาวเนือ่งจากกองทุนจัดตั้งขึ้นเพื่อเปนเงินออมให 

สมาชิกมีเงินไวใชในยามเกษียณโดยไดรับสิทธิประโยชนทางภาษจีากรัฐ จึงตองยดึหลักความมั่นคงของ
สินทรัพยและการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนเพื่อไมใหลงทุนในสินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูงมากเกินไป
หรือเปนการลงทุนเพื่อมุงแสวงหากําไร ดังนั้น ผูกํากับดูแลจึงจําเปนตองควบคุมการลงทุนของกองทุนไมให
ลงทุนในลักษณะที่สรางความเสี่ยงตอสมาชิกมากเกนิไป  

3. จากขอมูลการลงทุนของประเทศตาง ๆ พบวาสวนใหญอนุญาตใหลงทุนในกลุม AI ซ่ึง 
รวมทองคําดวยอยูในชวงรอยละ 5-15 ของ NAV กองทุน เนื่องจากทองคําจัดอยูในสนิคาที่มีความไมแนนอน 
ดานราคาสูง ขึ้นอยูกับปจจัยในตลาดโลกทีไ่มสามารถควบคุมได 
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เร่ืองท่ี 2 การเพิ่มแนวทางการกํากับดูแลความเสี่ยงจากการลงทุนในระดบัสมาชิกนอกเหนือจากระดับกองทุน 

หลักเกณฑปจจุบัน 
สํานักงานกํากบัดูแลอัตราสวนในการลงทุนของกองทุนในระดบักองทุนเชนเดยีวกบั 

กองทุนรวม อยางไรก็ดี ในปจจุบันพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 อนุญาตใหกองทุนจัดตั้ง
ในลักษณะ master fund ไดและบางบริษทัจัดการไดจัดตั้ง sub fund ที่ลงทุนในทรัพยสินประเภทเดียว  
(“pure asset”) เพื่อใหมีความคลองตัวในการบริหารจัดการลงทุนโดยใหผูจัดการกองทนุที่มีความชํานาญใน
ทรัพยสินแตละประเภทสามารถแยกบริหารในแตละ sub fund ไดโดยตรง แตการจํากดัอัตราสวนการลงทุน
ในทรัพยสินบางประเภทของกองทุน ทําใหบริษัทจัดการไมสามารถจัดตั้ง sub fund แบบ pure asset ได 
จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการกํากับดูแลความเสี่ยงจากการลงทุนในระดับสมาชิก 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ  

1. ใหมีการจดัตั้งกองทุนหรือ sub fund แบบ pure assetไดโดยใหบริษัทจดัการคมุอัตราสวน 
การลงทุนรายสมาชิกและใหใชอัตราสวนเดียวกับการกําหนดอัตราสวนการลงทนุระดับกองทนุ 

2. กรณีที่สมาชิกลงทุนตามอัตราสวนที่กําหนดแลว หากตอมามูลคาทรัพยสินเพิ่มขึน้เอง 
ตามภาวะตลาดจนเกินอัตราสวนการลงทนุที่กําหนด กย็งัอนุญาตใหสมาชิกถือตอไปไดแตหามนาํเงินใหมมา
ลงทุนเพิ่มเพื่อใหเปนแนวทางเดียวกับการกํากับดแูลกรณีทรัพยสินมมีูลคาเกินอัตราสวนการลงทนุตามที่
ประกาศกําหนดในระดับกองทุน ทั้งนี้ บริษทัจัดการตองจดัสรรเงินใหมไปลงทุนในทรัพยสินหรือ sub fund 
อ่ืนแทนตามทีส่มาชิกกําหนด (“default policy”) และหากสมาชิกไมไดกําหนด default policy ใหบริษัท
จัดการนําเงินใหมนั้นไปลงทนุในนโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงต่ําที่สุดที่สมาชิกเลือกลงทุนไดในขณะนัน้ 

3. กรณีที่บริษัทจดัการตองการจัดตั้งกองทนุหรือ sub fund แบบ pure asset บริษัทจัดการ 
ตองจัดใหมีระบบงานที่พรอมในการกํากับดแูลความเสี่ยงดานการลงทนุรายสมาชิกอยางนอยดังนี ้

3.1 มีระบบการตรวจสอบพอรตการลงทุนของสมาชิกรายคนเปนรายเดือนหรือรายงวด 
ที่มีการนําเงินใหมมีเขากองทุน 

3.2 จัดใหมีขอตกลงกับสมาชิกเพื่อใหรับทราบเงื่อนไขขอจาํกัดการลงทุนในกองทุน 
หรือ sub fund ที่เลือกลงทุน และจัดใหมกีารรายงานขอมูลรายสมาชิกโดยเฉพาะกรณทีี่มูลคาการลงทุน
เพิ่มขึ้นตามราคาตลาดจนเกนิอัตราสวนการลงทุนตามขอ 2 เพื่อใหสมาชิกทราบการเปลี่ยนนโยบายการลงทุน 

เหตุผล 
การกํากับดแูลความเสี่ยง (risk exposure) สามารถพิจารณาในระดับสมาชิกไดโดยใหบริษัท 

จัดการเปนผูควบคุมการลงทุนของสมาชิกตามอัตราสวนการลงทุนและหลักเกณฑการลงทุนที่ประกาศกําหนด
เชนเดยีวกับการกํากับดูแลในระดับกองทุนเพื่อใหบริษัทจดัการจัดตั้งกองทุนหรือ sub fund แบบ pure asset ได  
ซ่ึงจะเปนประโยชนในการบริหารจัดการกองทุนและเปนการสงเสริมใหบริษัทจัดการไดแขงขันการจัดการ
กองทุนอันจะนําไปสูการพฒันาของธุรกิจจัดการกองทนุตอไป  รวมทั้งเปนการสงเสริมใหสมาชิกเลือกผสม
ทรัพยสินการลงทุนเองไดโดยไมไดทาํใหความเสี่ยงเพิ่มขึ้น 
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เร่ืองท่ี 3  การใหบริษัทจัดการจัดทํา suitability สําหรับสมาชิกท่ีมี employee’s choice 

หลักเกณฑปจจุบัน 

   ปจจุบันกองทนุไดจดัใหสมาชิกมี employee’s choice และเปดใหเลือกผสมทรัพยสินตาม
สัดสวนการลงทุนที่กําหนดเองได (“asset allocation”)  ซ่ึงสมาชิกบางรายอาจมีความรูหรือความเชี่ยวชาญ 
ดานการลงทุนไมมากพอ และบางรายมีการลงทุนในทรัพยสินที่มีความเสี่ยงสูงถึงรอยละ 100 ของเงินกองทุน
ตนเอง ประกอบกับการทํา suitability ของกองทุนในปจจุบันเปนระดบักองทุนเพื่อใชเปนขอมลูในการกําหนด
นโยบายการลงทุนเทานั้น ดงันั้น การเลือกนโยบายการลงทุนของสมาชิกจึงอาจไมเหมาะสมกับระดับความ
เสี่ยงของแตละคน นอกจากนั้น สํานักงานไดออกประกาศกําหนดใหกองทุนรวมตองทํา suitability ใหแกผูที่
ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2554 เปนตนไป  จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติม
หลักเกณฑการใหบริษัทจดัการจัดทํา จดัทํา suitability ใหแกสมาชิกที่มี employee’s choice และเลือกนโยบาย
การลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง 

หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ 
1. ใหบริษัทจดัการจัดทํา suitability ใหแกสมาชิกที่เลือกลงทุนในตราสารหนี้ที่ไมม ี

ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนต่ํากวารอยละ 50 ของ NAV รายสมาชิก   
2. หากสมาชิกเลอืกลงทุนเกินกวาความเสีย่งทีต่นรับได บริษทัจัดการตองเตือนสมาชิกวา 

การลงทุนประเภทใดที่เหมาะสมกับตน หากสมาชิกยืนยนันโยบายการลงทุนที่ไดเลือกไว ใหสมาชกิลงนาม
ยืนยนัการลงทนุที่สมาชิกเลือกและรับทราบการเตือนจากบริษัทจัดการ 

3. ใหสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (“สมาคม”) กําหนดวิธีปฏิบัติเกี่ยวกับการจัดทํา suitability  
เพื่อใหเปนมาตรฐานเดยีวกนัทํานองเดยีวกับกองทุนรวม 

เหตุผล 
   การเปดใหสมาชิกเลือกผสมนโยบายการลงทุนเองเทากบัมอบภาระการทํา asset allocation  
ไปที่สมาชิก ประกอบกับการทํา suitability ถือเปนการปองกันความเสี่ยงของบริษัทจัดการโดยตรงอยูแลว 
ดังนั้น บริษัทจดัการจึงควรทาํหนาที่ใหคําแนะนําทีเ่หมาะสมกับขอมูลของสมาชิก (“profile”) โดยเฉพาะกรณีที ่

กองทุนมีนโยบายการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูงใหสมาชิกเลือก  นอกจากนั้น กองทุนจดัตั้งขึ้นโดยมวีตัถุประสงค
เพื่อใหสมาชิกไดออมเงินไวใชในยามเกษยีณหรือไมมีงานทํา สมาชิกจึงไมควรลงทนุในทรัพยสินที่มีความเสี่ยง
สูงที่ไมเหมาะสมกับระดับความเสี่ยงหรือ profile ของตนเอง บริษัทจดัการจึงควรจดัทํา suitability ใหแกสมาชิก
โดยใหสอดคลองกับกองทุนรวมเพื่อไมใหสมาชิกสับสน 

   อยางไรก็ดี  ในปจจุบันบรษิทัจัดการตองจดัทํา suitability ในระดับกองทุนเพื่อเสนอนโยบาย 
การลงทุนใหแกกรรมการกองทุนเปนผูตัดสินใจคัดเลือกและกําหนดประเภทของนโยบายการลงทุนใหสมาชิก
เลือกอยูแลว ดงันั้น ในขัน้แรกนี้จึงเห็นควรใหบริษัทจดัการจัดทํา suitability ใหแกสมาชิกในกรณทีี่เลือก
ลงทุนในตราสารหนี้ที่ไมมคีวามเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนต่ํากวารอยละ 50 ของ NAV รายสมาชิก  
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เร่ืองท่ี 4 การกําหนดเกณฑการลงทุนโดยใชแนวทาง look through  

หลักเกณฑปจจุบัน 
ตามประกาศ สน 24/2552 เร่ืองการลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน  

ไดกําหนดอัตราสวนการลงทุนและการมีไวซ่ึงทรัพยสินของกองทุนประเภทตาง ๆ ซ่ึงปจจุบันพบวาการกําหนด
หลักเกณฑบางขอทําใหบริษัทจัดการสามารถลงทุนในประเภททรัพยสินอื่นที่ไมไดมีหลักเกณฑกาํหนดไว
รวมทั้งทรัพยสินที่มีความเสีย่งสูงไดเปนจาํนวนมากซึ่งไมเปนไปตามเจตนารมณในการกํากับดแูลกองทุนที่เนน
หลักการกระจายความเสีย่งในการลงทุน อันมีสาเหตุดังนี ้

1. หลักเกณฑที่กาํหนดอาจพิจารณาไดวาเปนการลงทุนโดยตรงไมครอบคลุมถึงการลงทุน 
ทางออม เชน 

ขอ 35  กําหนดวา การเขาเปนคูสัญญาในสัญญาซื้อขายลวงหนา (“derivative”) ใหบริษัท 
จัดการเขาเปนคูสัญญาไดเฉพาะเพื่อการลดความเสี่ยงเทานั้น  

ตามหลักเกณฑในขอ 35 นี้ หากบริษัทจดัการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มี 
การลงทุนใน derivative for EPM ก็อาจพิจารณาไดวาบรษิัทจัดการสามารถลงทุนไดเนื่องจากเปนการลงทุน
ผานหนวยลงทุนโดยมิไดเขาเปนคูสัญญาตามหลักเกณฑที่กําหนด  

ขอ 73  กําหนดวา บริษัทจัดการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึงหนวยลงทนุของกองทุนรวม 
อสังหาริมทรัพยและตราสารกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนไดโดยมีมูลคา
รวมกันไมเกินรอยละ 15 ของ NAV กองทุน  

ตามหลักเกณฑในขอ 73 นี้ หากบริษัทจดัการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
ประเภท fund of fund ที่มีนโยบายการลงทุนผสมซึ่งไปลงทุนในกองทนุรวมอสังหารมิทรัพยเกนิกวารอยละ 
15 ของ NAV กองทุน ก็อาจพิจารณาไดวาบริษัทจัดการสามารถลงทุนไดเนื่องจากไมไดเปนการลงทุนใน
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยตามหลักเกณฑที่กําหนด 

2. หลักเกณฑที่อนุญาตใหบริษทัจัดการลงทนุในลักษณะ feeder fund ได ตามขอ 89 
โดยยกเวน มิใหนําอัตราสวนการลงทุนในทรัพยสินบางประเภท ไดแก  การกําหนดอัตราสวนการลงทุน 
ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศที่มีนโยบายการลงทุนในทองคําโดยตรงหรือลงทุนในตราสาร
ของกองทุนอสังหาริมทรัพยตางประเทศไดไมเกินรอยละ 15 ของ NAV ของกองทุน มาใชบังคับ 

ตามหลักเกณฑขอ 89 นี้ หากบริษัทจัดตั้ง sub fund ที่มีนโยบายลงทุนในกองทุนรวมทองคํา 
ตางประเทศ และได feed ไปลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมทองคําตางประเทศ ก็สามารถทําไดตาม
หลักเกณฑทีย่กเวน  จึงทําใหกองทนุลงทนุในกองทุนรวมทองคําตางประเทศไดเกนิกวารอยละ 15 ของ NAV 
กองทุน และในปจจุบันปรากฏวามีสมาชิกบางรายเลือกลงทุนในนโยบายการลงทุนดงักลาวไดเต็มจาํนวนของ
เงินกองทุนของตนเอง จึงเสนอปรับปรุงเพิ่มเติมหลักเกณฑการลงทุนโดยใชแนว look through 
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หลักเกณฑท่ีปรับปรุงเพิ่มเตมิ 
บริษัทจัดการตองลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินประเภทเดียวกับที่สํานกังานกําหนดและ 

มีการกระจายความเสี่ยงในอัตราสวนการลงทุนไมต่ํากวาเกณฑที่สํานกังานกําหนด ไมวาจะเปนการลงทุน 

โดยทางตรงหรือทางออม เวนแตสํานักงานเห็นชอบใหลงทุนได โดยพิจารณาจากความเสี่ยงของประเภท
ทรัพยสินที่ลงทุนเปนรายกรณ ี

เหตุผล 
เพื่อใหกองทุนลงทุนในประเภททรัพยสินและอัตราสวนการลงทุนเปนไปตามหลักเกณฑ 

ที่กําหนดไวไมวาจะเปนการลงทุนทางตรงหรือทางออม ในประเทศหรือตางประเทศ  เพื่อใหสอดคลองกับ
เจตนารมณในการกํากับดแูลใหกองทนุมีการกระจายความเสี่ยงในการลงทุนอยางเหมาะสมอันเปนการปองกัน 

มิใหสมาชิกไดรับความเสี่ยงจากลงทุนมากเกินไป 

 

เร่ืองท่ี 5  การกําหนดบทเฉพาะกาล 

   เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑ 

ที่แกไขเพิ่มเตมิขางตนและมเีวลาแจงสมาชกิ ใหประกาศมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม 2555 เปนตนไป  

และกําหนดบทเฉพาะกาลสาํหรับบริษัทจดัการที่ลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินหรือหลักทรัพยเกนิอตัราสวน 

ที่กําหนดขางตน ในระหวางที่ประกาศยังไมมีผลใชบังคับ ใหบริษัทจดัการยังคงลงทุนตามสัดสวนที่ลงทุนเดิมได

แตตองไมลงทนุเพิ่มจากสัดสวนดังกลาว 

----------------------------------------------- 



 

 

 
แบบสํารวจความคิดเห็น 

การปรับปรงุหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
 

ขอมูลท่ัวไป 

ช่ือผูตอบ __________________________________ ตําแหนง __________________________________ 
ช่ือบริษัท/องคกร______________________________________________________________________ 
อาชีพ/ประเภทธุรกิจ_____________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท/ผูตอบ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

  บริษัทหลักทรัพยจดัการกองทุน   นายจางกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  กรรมการกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ   สมาชิกกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  อ่ืนๆ (ระบุ) ________________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท ______________________________  เบอรโทรสาร _______________________________ 
E-mail address _________________________________________________________________________ 
 
แบบสํารวจความคิดเห็น 

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1.  การอนุญาตใหกองทนุลงทุนในสินคาโภคภัณฑโดยจํากัดอัตราสวนการลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
    
    
   
   
   
   
   
   
   
    

 

 



 

 

2.  การเพิ่มแนวทางการกํากบัดูแลความเสีย่งจากการลงทุนในระดับสมาชิกนอกเหนือจากระดับกองทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
   
   
    

3.  การใหบริษัทจัดการจัดทํา suitability สําหรับสมาชิกที่มี employee’s choice 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
    

   
   
   
   
    

4.  การกําหนดเกณฑการลงทุนโดยใชแนวทาง look through 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
   
   
    

 

 



 

 

5.  การกําหนดบทเฉพาะกาล 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   

   
   
   
   
   
    

6.  ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ   
   
   
    

   
   
    

 
กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 

ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
สายงานกองทนุสํารองเลี้ยงชีพ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ

เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 
หรือโทรสาร 0-2263-6337  หรือ e-mail: thaipvd.@sec.or.th  
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 15 เมษายน 2554 

 
*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคดิเห็นในครั้งนี ้***  

 


